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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2021 for Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for udviklingen i selska-
bets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer,
som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 10. marts 2022

Direktion

Henrik Harrestrup
direkter

Bestyrelsen

Jorgen Ladekjeer Ole Faerch Dennis René Petersen
formand naestformand

Jan Kamp Justesen Carsten Mgller Pedersen
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Hvad har vi revideret
Arsregnskabet for Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2021 omfatter resultat- og totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder

anvendt regnskabspraksis ("regnskabet’).

Grundlag for konklusion
Vi udfarte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. VVores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet

i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfard (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i overensstemmelse
med disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfart forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel
5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg
Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S den 22. april 2021
for regnskabsaret 2021.
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Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved

vores revision af regnskabet for 2021. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet

som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt konklusion om

disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold

ved revisionen

Maling af erstatningshensattelserne
Selskabets erstatningshenseettelser udger i alt
623.233 t.kr., hvilket udger 60% af den samlede

balance.

Erstatningshenseettelserne opgares som nutidsveer-
dien af de betalinger, som selskabet efter bedste
skan ma forventes at skulle afholde i anledning af
forsikringsbegivenheder, som har fundet sted til og
med balancedagen, ud over de belgb, som allerede
er betalt pr. balancedagen i anledning af sadanne
begivenheder. Herudover indgar direkte og indi-
rekte omkostninger i forbindelse med afviklingen

af erstatningsforpligtelserne.

Regnskabsmaessige sken over erstatningshenseet-
telser er et erfaringsbaseret skgn ved anvendelse af
historiske skadesdata og komplekse aktuarmaessige
metoder og modeller, hvori indgar betydelige for-
udsetninger om frekvens og omfang af forsikrings-

begivenheder i henhold til forsikringskontrakterne.

Vi fokuserede pa malingen af erstatningshensat-
telser, fordi det regnskabsmaessige skan i sin natur
er komplekst og pavirket af subjektivitet og der-
med forbundet med hgj grad af skensmeessig usik-
kerhed.

Der henvises til arsregnskabets omtale af Usik-
kerhed ved indregning og méling” i note 20 og "Er-

statningshensettelser” i note 12.

Vi udfarte risikovurderingshandlinger med henblik
pa at opna en forstaelse af it-systemer, forretnings-
gange og relevante kontroller vedrgrende skadesbe-

handling og opgarelse af erstatningshensettelser.

For kontrollerne vurderede vi, om de var designet
og implementeret til effektivt at adressere risikoen
for vaesentlig fejlinformation. For udvalgte kontrol-
ler, som vi planlagde at basere os pa, testede vi, om

de var udfart pa konsistent basis.

Vi anvendte vores egne aktuarer til at vurdere de af
selskabet anvendte aktuarmaessige metoder og mo-
deller samt anvendte forudsaetninger og foretagne
beregninger. For en stikpregve af erstatningshen-
settelser testede vi beregningen og anvendte data

til underliggende dokumentation.

Vi vurderede og udfordrede de anvendte metoder
og modeller og betydelige forudsaetninger ud fra
vores erfaring og branchekendskab med henblik pa
at sikre, at disse er i overensstemmelse med regula-
toriske og regnskabsmaessige krav. Dette omfattede
en vurdering af kontinuiteten i grundlaget for opge-

relsen af henseettelser til forsikringskontrakter.

Vi testede stikprgvevist beregningen af de opgjorte

erstatningshensattelser.

Vi vurderede om oplysningerne om erstatningshen-

settelserne var passende.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har

ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres
i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesent-
lig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geldende i

Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-

over:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-

vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrarende
uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at
pavirke vores uafhengighed og, hvor dette er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlin-
ger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold
der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale for-
hold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig
regulering udelukker, at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjeldne tilfelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan kom-

munikation.

Hellerup, den 10. marts 2022

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor
mne24822
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LEDELSESBERETNING

Aktivitet

Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S’ virksomhed bestar i at fungere som aflgbsselskab for af-
viklingen af forpligtelser knyttet til arbejdsulykker indtruffet far 1. januar 2019. Forpligtelserne er mod-
taget i selskabet i forbindelse med spaltning pr. 1. januar 2019 af Forsikringsselskabet Neersikring A/S.
Herudover yder selskabet forsikringsmassig administration pa de arbejdsskadeforsikringer, der er omfat-

tet af co-assurance.

@konomisk udvikling
Arets resultat betragtes samlet set som meget tilfredsstillende og over forventningerne ved starten af aret.

Det forsikringstekniske resultat udviser et resultat pa 42,0 mio. kr., hvilket anses for meget tilfredsstil-
lende, og skyldes en bedre end forventet udvikling pa erstatningshensattelserne vedrarende tidligere ar.

Det opnaede investeringsafkast efter forrentning og kursregulering af de forsikringsmassige hensattelser
pa 26,9 mio. kr. betragtes ligeledes som tilfredsstillende, og er positivt pavirket af den stigende diskonte-
ringsrente i 2021.

Risikoforhold
Styring af Amortas risici er et vaesentligt ledelsesmaessigt fokusomrade, da en uhensigtsmaessig udvikling

i de forskellige risici kan pavirke selskabets resultater og egenkapital betydeligt.

Bestyrelsen fastsatter og godkender den overordnede politik for selskabets patagelse af risici. Bestyrelsen
fastleegger ligeledes de overordnede rammer herfor samt den ngdvendige rapportering i forbindelse her-

med.

Selskabets vaesentligste risici udgares dels af de forsikringsmaessige risici i forbindelse med forsikrings-

driften og dels af de finansielle risici i forbindelse med selskabets investeringsvirksomhed.

Da selskabet ikke nytegner forsikringsrisici bestar selskabets forsikringsmaessige risici udelukkende af
katastroferisici samt reserverisikoen (aflgb). Der er fastsat rammer og politikker til imgdegaelse af alle

vaesentlige risici pa disse omrader.

De finansielle risici knytter sig til selskabets beholdning af finansielle investeringsaktiver samt indgaede
finansielle kontrakter. Investeringsstrategien fastsaetter rammerne for selskabets maksimale risikoappetit

samt rammer for afdeekning af rente- og inflationsrisikoen pa erstatningshenszttelserne.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Risikoforhold (fortsat)
De vaesentligste falsomhedsanalyser, som selskabet pr. 31. december 2021 har udarbejdet i henhold til §

126 g i lov om finansiel virksomhed, fremgar nedenfor:

SCR MCR
Kapital- Kapital-
grundlag | Solvens- grundlag | Solvens-
Stress (t.kr.) daekning Stress (t.kr.) daekning
Renterisici -200 bp | 366.066 3,08 -200 bp | 366.066 13,28
Aktierisici -100% 402.054 4,03 -100% 394.401 14,31
Kreditspaendsrisici
(DK statsobl. m.v.) -42% 130.522 1,25 -52% 34.456 1,25

Kapitalforhold og solvens
Selskabets kapitalgrundlag udgjorde 429,2 mio. kr. ved udgangen af 2021. Kapitalgrundlaget fremgar af
note 17.

Selskabets solvenskapitalkrav er opgjort til 108,2 mio. kr. mod 99,1 mio. kr. ved udgangen af 2020.

Selskabet har opgjort sit solvenskapitalkrav ved anvendelse af den forud definerede standardmodel under

Solvens II.

Selskabets solvensdakning (forholdet mellem kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav angivet i procent)

har udgjort falgende ved regnskabsarets udgang:

2021 2020 2019
Solvensdeakning 397 379 219

Lanpolitik

I henhold til § 71, stk. 1 nr. 9 i lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtgarelse om
lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle virksomheder, redegares herved for sel-
skabets lgnpolitik.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Lanpolitik (fortsat)

Selskabets lgnpolitik har til formal at medvirke til, at selskabets aflgnning af ledelse og ansatte, der har
vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, fremmer en sund og effektiv risikostyring og ikke farer
til overdreven risikovillig adferd. Lennen skal vere i overensstemmelse med selskabets forretningsstra-
tegi, veerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel. Lannen ma ikke veere af en stor-
relse eller sammenseatning som indebzrer en risiko for interessekonflikter, eller som ikke harmonerer med

selskabets gnsker om at beskytte kunder og investorer.

Selskabets bestyrelse modtager ikke honorar.

Selskabet har indgaet aftale med Forsikringsselskabet Neersikring A/S om fallesansattelse af selskabets
direktion.

Direktionen er ansat pa almindelige ansettelsesvilkar og aflanningen vurderes arligt. Aflanningen bestar
af fast lan og pension, og indeholder ikke nogen former for incitaments- eller performanceafhangig af-
lgnning.

Bestyrelsen fastsetter direktionens lgn inden for rammerne af selskabets Ignpolitik. Direktionens aflan-
ning vurderes hvert ar i forhold til udviklingen i markedspraksis og selskabets specifikke behov. Ud over

den faste Ign og pension oppebarer direktionen fri bil samt telefon og internetopkobling.

| forbindelse med direkterens fratreedelse tildeles ingen ekstraordinare fratreedelsesgodtgarelser ud over,

hvad direktaren jf. kontrakt er berettiget til af len i henhold til geeldende opsigelsesvarsel.

Bestyrelsen har vurderet, at der ikke er gvrige ansatte hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa selska-

bets risikoprofil.

Bestyrelsen paser mindst én gang arligt, at lanpolitikken overholdes, samt at lgnpolitikken tilpasses sel-

skabets udvikling. £ndringer og tilpasninger fremlaegges til godkendelse pa selskabets generalforsamling.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Maltal for den kensmaessige sammensatning af ledelsen

| forbindelse med reglerne om den kensmaessige sammensztning af ledelsen og fastsattelse af maltal for
andelen af det underrepreaesenterede kan i bestyrelsen, har Amortas bestyrelse fastlagt en malsatning om,
at selskabet har 1-2 kvindelige medlemmer af bestyrelsen, svarende til 15-30 %, senest i 2023. Pa nuva-

rende tidspunkt er der ingen kvindelige medlemmer af bestyrelsen.

Selskabet opfordrer aktionarerne til, ved fremtidig udpegning af medarbejdere, der skal indvelges i be-
styrelsen, at udpege en kvindelig leder fra deres organisation som bestyrelsesrepraesentant. Der er ikke
nogen aktionarer der i 2021 har udpeget en kvindelig reprasentant til bestyrelsen.

Revisionsudvalg

Selskabet skal i overensstemmelse med kravene i bekendtgarelse nr. 25 af 8. januar 2021 om godkendte
revisorer og revisionsvirksomheder (revisorloven) nedsatte et revisionsudvalg. Selskabets ledelse har i
henhold til bestemmelserne i bekendtgerelsen besluttet, at revisionsudvalgets funktioner udgves af den

samlede bestyrelse.

Finanstilsynets inspektion
Finanstilsynet var i maj 2021 pa ordineer inspektion i selskabet. Selskabet har i januar 2022 modtaget

Finanstilsynets redegarelse om inspektionen. Redeggrelsen er offentliggjort pa selskabets hjemmeside.

Redegarelsen indeholdt pabud om blandt andet ledelsessystemet og e&ndringer i nogle af selskabets poli-
tikker og retningslinjer. Selskabet har taget pabuddene til efterretning og pabuddene handteres i henhold

til Finanstilsynets redeggrelse herom.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnska-
bet.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet forventer et positivt aflgb pa selskabets erstatningshensattelser i 2022.

Under forudsaetning af et nogenlunde uaendret niveau for diskonteringsrenten, sa forventes der en stabil
indtjening, under niveauet for indeveerende ar, pa selskabets investeringsforretning i det kommende ar.

Ruslands invasion af Ukraine, og den heraf fglgende finansielle uro, kan dog pavirke udviklingen negativt.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Aktiongrforhold
Falgende aktionerer besidder hver for sig mindst 5 % af aktiekapitalen:
¢ Thisted Forsikring A/S, Thisted
e LB Forsikring A/S, Kgbenhavn @
e Interferens | ApS — (v/ Nem Forsikring A/S, Skanderborg, Vestjylland Forsikring gs, Videbak og
Forsikringsselskabet Vejle Brand af 1841g/s, Vejle)
o Interferens 111 ApS — (v/ Forsikringsselskabet Himmerland G/S, Aars, Forsikringsselskabet
Vendsys-sel A/S, Hjarring og HF Forsikring G/S, Holbak)

Ledelseshverv
Bestyrelse
Formand Jergen Ladekjeer
o Direktar i Vestjylland Forsikring gs.
e Direktar og medlem af bestyrelsen i Insurance EDP Coorperation A/S.
o Direktar i Interferens I ApS.
o Formand for bestyrelsen i Forsikringsselskabet Neaersikring A/S.
e Formand for bestyrelsen i Gensidig Forsikring.
o Naestformand for bestyrelsen i Videbak Energiforsyning A/S (inkl. 3 datterselskaber).
e Medlem af bestyrelsen i Forsikring & Pension og Taksatorringen.

e Delegeret i AP Pension.

Naestformand Ole Farch

e Adm. direktar i Himmerland Forsikring gs.

o Direktgr i Concordia Forsikring as., Himmerland Ejendom og Bolig as., Himmerland Domicil as.,
Himmerland-1T ApS, Himmerland Ejendomsinvest-1 ApS, Himmerland Ejendomsinvest-11 ApS, Him-
merland Ejendomsinvest-111 ApS, Himmerland Ejendomsinvest-1V ApS, Himmerland Ejendomsin-
vest-V ApS, Concordia Ejendomme ApS, Concordia Domicil as. og Interferens 111 ApS.

o Naestformand for bestyrelsen i Forsikringsselskabet Nersikring A/S.

o Medlem af bestyrelsen i Himmerland Domicil as., Concordia Domicil as. og Erhvervsinvestering Him-
merland K/S-I og Gensam Data A/S.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Ledelseshverv (fortsat)
Bestyrelse (fortsat)
Carsten Mgller Pedersen
¢ Direktar i Nem Forsikring A/S
o Direktar i Interferens | ApS.
o Medlem af bestyrelsen i Forsikringsselskabet Neersikring A/S og GI. Skanderborg Fonden.

Dennis Rene Petersen
e Adm. direktar i Thisted Forsikring A/S.
e Adm. direktar i Foreningen af forsikringstagere i Thisted Forsikring f.m.b.a.
¢ Medlem af bestyrelsen i Thy Erhvervsinvest A/S og Forsikringsselskabet Neaersikring A/S.

¢ Delegeret i AP Pension.

Jan Kamp Justesen

o Direkter i LB Forsikring A/S.

e Direktar i LB Foreningen f.m.b.a.

e Formand for bestyrelsen i LB-IT A/S, AS Taanimets (Estland), SIA Danamezs (Letland) og Dana-
miskas UAB (Litauen).

o Naestformand for bestyrelsen i International Woodland Company A/S, International Woodland Com-
pany Holding A/S og International Woodland Company Employee ApS.

¢ Medlem af bestyrelsen i Forsikringsselskabet Neersikring A/S.

e Medlem af repraesentantskabet i Lan & Spar Bank A/S.

Direktion
Direktgr Henrik Harrestrup

o Direktar i Forsikringsselskabet Nersikring A/S.

Resultatdisponering

Bestyrelsen foreslar, at arets resultat disponeres saledes: 2021

t.kr.
Udbytte 0
Overfart til naeste ar 53.985

53.985
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RESULTATOPGYRELSE
2021 2020
Note t.kr t.kr
Udbetalte erstatninger -59.317 -52.478
Modtaget genforsikringsdakning 2.992 2.244
/Endring i erstatningshenseettelser 1 98.119 130.530
/Endring i risikomargen 186 7.369
/ndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser 2 1.867 -2.840
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt 3 43.847 84.825
Administrationsomkostninger -1.877 -2.504
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt 4 -1.877 -2.504
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 41.970 82.321
Renteindteegter og udbytter m.v. 27.206 22.465
Kursreguleringer 5 -46.954 11.359
Administrationsomkostninger i f.m. investeringsvirksomhed -1.410 -1.280
Investeringsafkast, i alt -21.158 32.544
Forrentning og kursregl. af forsikringsm. hensattelser 6 48.103 -60.518
INV.AFKAST EFTER FORRENTNING OG KURSREGULERING
AF FORSIKRINGSM/ASSIGE HENSATTELSER 26.945 -27.974
Andre indtaegter 216 762
Andre omkostninger -120 -300
RESULTAT F@R SKAT 69.011 54.809
Skat 7 -15.026 -12.218
ARETS RESULTAT 53.985 42.591
Anden totalindkomst
Anden totalindkomst 0 0
Skatteeffekt heraf 0 0
Anden totalindkomst, i alt 0 0
SAMLET TOTALINDKOMST 53.985 42.591
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

2021 2020
Note t.kr t.kr

Investeringsforeningsandele 103.436 40.520
Obligationer 868.949 931.199
Afledte financielle instrumenter 18.213 0
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 990.598 971.719
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 990.598 971.719
Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser 45.275 46.985
Tilgodehavender i f.m. direkte forsikr.kontrakter, i alt 45.275 46.985
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 3.845 2.283
Andre tilgodehavender, i alt 3.845 2.283
TILGODEHAVENDER, | ALT 49.120 49.268
Aktuelle skatteaktiver 0 2.200
Likvide beholdninger 10 32.674 117.476
ANDRE AKTIVER, I ALT 32.674 119.676
Tilgodehavende renter 2.552 1.940
Andre periodeafgransningsposter 0 2.000
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 2.552 3.940
AKTIVER, | ALT 1.074.944 1.144.603
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BALANCE PR. 31. DECEMBER (FORTSAT)

PASSIVER

2021 2020
Note t.kr t.kr

Aktiekapital 1.290 1.290
Sikkerhedsfond 11.723 11.723
Overfart overskud 416.174 362.189
EGENKAPITAL, | ALT 11 429.187 375.202
Erstatningshensattelser 12 623.233 672.882
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter 20.061 20.247
HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG

INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT 643.294 693.129
Aktuelle skatteforpligtelser 1.593 0
Afledte finansielle instrumenter 8 0 75.078
Anden geld 870 1.194
GZLD, | ALT 2.463 76.272
PASSIVER, | ALT 1.074.944 1.144.603
Verdien af aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi 13

Sikkerhedsstillelse og eventualforpligtelser 14

Nertstaende parter 15

Branchefordeling 16

Kapitalgrundlag 17

Femarsoversigt 18

Risikooplysninger 19

Anvendt regnskabspraksis 20
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EGENKAPITALOPGYRELSE
Aktie- Sikkerheds-  Overfort
kapital fond resultat | alt
Egenkapital pr. 31. december 2019 1.290 11.723 319.598 332.611
2020
Avrets resultat 0 0 42591 42591
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst, i alt 0 0 42.591 42.591
Egenkapitalbeveaegelser i 2020, i alt 0 0 42.591 42.591
Egenkapital pr. 31. december 2020 1.290 11.723 362.189 375.202
2021
Avrets resultat 0 0 53.985 53.985
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst, i alt 0 0 53.985 53.985
Egenkapitalbeveegelser i 2021, i alt 0 0 53.985 53.985
Egenkapital pr. 31. december 2021 1.290 11.723 416.174 429.187
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NOTER TIL ARSREGNSKABET 2021 2020
t.kr t.kr

1. ZEndring i erstatningshenseettelser

/Endring i erstatningshenseettelser -49.649 -100.300

Lebetidsforkortelse -4.593 -9.314

/ndring i anvendt diskonteringssats 56.273 -54.759

Verdiregulering af inflationsswaps -100.150 33.843

-98.119 -130.530

2. /Endring i genforsikringsandel af erstatningshenseaettelser

/Endring i genforsikringsandel -1.710 715

Lebetidsforkortelse -263 -505

/ndring i anvendt diskonteringssats 3.840 -3.050
1.867 -2.840

3. Aflgbsresultat

Aflgbsresultat brutto 44.432 80.335

Aflgbsresultat afgiven forretning 4.859 -596

Aflgbsresultat f.e.r. 49.291 79.739

4. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

| forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. indgar:

Personaleudgifter

Legnninger 1.062 1.294

Lgnsumsafgift 239 197
1.301 1.491

Vederlag til direktion 372 463

Aflgnning til ledelsen bestar af fast lgn og pension, og indeholder ikke nogen former for incitaments-

eller performanceafhangig aflanning. Selskabet har ingen gvrige forpligtelser til at yde pension til le-

delsesmedlemmer.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT) 2021 2020
t.kr t.kr

4. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. (fortsat)

Personaleudgifter (fortsat)

Honorar til bestyrelse 0 0

Andre ansatte med vesentlig indflydelse pa risikoprofil 3 3

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede medarbejdere 2 2

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed

PricewaterhouseCoopers

Lovpligtig revision af arsregnskabet 156 0

Honorar til revisionsvirksomhed 156 0

Deloitte

Lovpligtig revision af arsregnskabet 0 325

Andre ydelser 47 0

Honorar til revisionsvirksomhed 47 325

Andre ydelser bestar af anden forretningsmassig radgivning.

5. Kursreguleringer

Investeringsforeningsandele 5.236 2.356

Obligationer -10.862 -5.133

Afledte finansielle instrumenter 59.465 -17.689

Valutakursreguleringer -643 -2.018
53.196 -22.484

Ovf. veerdiregulering af inflationsswaps -100.150 33.843
-46.954 11.359

6. Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser

Labetidsforkortelse -4.330 -8.809

/Endring i anvendt diskonteringssats 52.433 -51.709
48.103 -60.518
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT) 2021 2020
t.kr t.kr

7. Skat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 15.026 12.218

/Endring af udskudt skat 0 0
15.026 12.218

Effektiv skatteprocent

Aktuel skatteprocent 22,0% 22,0%

Ikke fradragsberettigede omkostninger mv. -0,2% 0,3%
21,8% 22,3%

8. Afledte finansielle instrumenter
Hovedstol (tkr.) Dagsverdi tkr.)

Valutaterminsforretning 45.308 -756
Renteswaps 409.000 93.653
Inflationsswaps 503.000 -74.684

18213

Rente- og inflationsswaps er indgaet til afdekning af risikoen pa selskabets erstatningshensettelser. Lg-
betiden pa instrumenterne er sammensat, sa de er tilpasset varigheden og betalingsstremmen pa forplig-

telserne. Instrumenterne har en lgbetid pa mellem 1 og 27 ar.

9. Udskudt skat 2021 2020
t.kr t.kr.
Oplesning af sikkerhedsfonden vil udlgse en skat pa ca. 2.579 2.579

Der er i overensstemmelse med Finanstilsynets retningslinjer ikke afsat udskudt skat af sikkerhedsfonden.
Det forventes ikke, at den fremtidige udvikling i de forsikringsmaessige henseettelser vil udlgse beskatning

af sikkerhedsfonden.

10. Likvide beholdninger

Sikkerhedsstillelse pa afledte finansielle instrumenter 0 92.540

@vrige likvide beholdninger 32.674 24.936
32.674 117.476
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT) 2021 2020
t.kr t.kr

11. Egenkapital

Aktiekapital
Saldo pr. 1. januar 1.290 1.290
Saldo 31. december 1.290 1.290

Aktiekapitalen er fordelt i aktier & kr. 1,00 og multipla heraf.

Sikkerhedsfond
Saldo 31. december 11.723 11.723

Sikkerhedsfonden kan i henhold til vedtaegterne anvendes til dekning af tab ved afvikling af de forsik-
ringsmassige henszttelser eller pa anden made til fordel for de forsikrede. Belgbet er henlagt af ubeskat-
tede midler.

Selskabets kapitalgrundlag, som medgar til deekning af solvenskapitalkravet, udgares af den samlede
egenkapital uden fradrag.

12. Erstatningshenszttelser 2021 2020
t.kr t.kr
Hensattelser primo 672.882 772.182
Betalte erstatninger vedr. tidligere ar -53.687 -50.195
Andring i forventet skadeudgift vedr. tidligere ar -44.432 -80.335
Betalte erstatninger vedr. indeveerende ar 0 0
Forventet skadeudgift vedr. indeverende ar 0 0
Diskontering (lgbetidsforkortelse) 4.593 9.314
Kursregulering (endring i anvendt diskonteringssats) -56.273 54.759
Inflationsswaps 100.150 -33.843

Hensattelser ultimo brutto 623.233 672.882
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

13. Veerdien af aktiver og forpligtelser i balancen til dagsveerdi
Aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi, inddeles af selskabet, i henhold til dagsveerdihierakiet, i

tre hovedgrupper.

I niveau 1 placeres aktiver og forpligtelser, som er vaerdiansat til en offentlig kurs fra et aktivt marked, det
vil sige et marked, herunder bars, hvor der er offentlig adgang og med betydelig omsatning og handels-

aktivitet.

I niveau 2 placeres aktiver og forpligtelser, som er verdiansat ved hjalp af observerbare input. Posten
indeholder den andel af selskabets beholdning af danske virksomhedsobligationer, hvor markedet er min-
dre likvidt, og hvor selskabet i stedet har fastsat dagsveerdien ved brug af anerkendte veerdiansattelsestek-
nikker. Disse teknikker omfatter blandt andet anvendelse af nylige sammenlignelige transaktioner mellem
uafheaengige parter pa lignende likvide obligationer samt andre observerbare markedsdata.

Under niveau 2 indgar ligeledes dagsveardien af selskabet afledte finansielle instrumenter, som primeert
udgeres af inflations- og renteswaps, som er del af selskabets risikoafdeaekning pa erstatningsforpligtel-
serne. Der eksisterer ikke noget decideret marked for disse derivater, og disse er i stedet vardiansat ved
hjeelp af observerbare rente- og inflationskurver, som ved hjalp af anerkendte veerdiansattelsesteknikker

anvendes til at fastsatte dagsverdien.

I niveau 3 skal der placeres aktiver og forpligtelser, som primeert er veerdiansat pa baggrund af ikke ob-

serverbare input. Selskabet har ingen aktiver, som skal placeres pa dette niveau.

Fordelingen af selskabets aktiver og forpligtelser, som verdiansettes til dagsveerdi, ser saledes ud pr. 31.
december 2021 (i t.kr):

Niveaul Niveau?2 Niveau 3

Investeringsforeningsandele 0 103.436 0
Obligationer 750.135 118.814 0
Afledte finansielle instrumenter 0 18.213 0

14. Sikkerhedsstillelse og eventualforpligtelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

15. Naertstaende parter

I det omfang selskabet varetager administrationen for selskabets aktionearer og sgsterselskab, afregnes
vederlaget herfor pa omkostningsdeekkende basis.

@vrige ydelser, der leveres til selskabets aktionzrer og sgsterselskab, herunder aktionzrer med betydelig

indflydelse, som led i den normale forsikringsdrift, afregnes pa markedsmaessige vilkar.

Selskabet har ingen nartstaende parter med bestemmende indflydelse. Der henvises til note 4, hvor trans-
aktioner med ledelsen er oplyst.

Der henvises til side 11 i ledelsesberetningens afsnit ”Aktionarforhold” for oplysning om aktionarer med
ejerandel pa over 5% af aktiekapitalen.

16 Branchefordeling 2021 2020
t.kr t.kr

Arbejdsskadeforsikring

Bruttoerstatningsudgifter 38.988 85.421

Bruttodriftsomkostninger -1.877 -2.504

Resultat af afgiven forretning 4.859 -596

Forsikringsteknisk resultat 41.970 82.321

17. Kapitalgrundlag
Egenkapital 429.187 375.202
Kapitalgrundlag 429.187 375.202
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

18. Femarsoversigt

Selskabet er farst pr. 1. januar 2019 pabegyndt forsikringsdrift i relation til afvikling af skadehenszttelser
modtaget i forbindelse med spaltning af Forsikringsselskabet Neersikring A/S. Derfor indeholder oversig-
ten ikke sammenligningstal fra tidligere ar end 2019. Selskabet nytegner ikke forsikringer, og derfor er

det ikke muligt eller relevant at beregne nggletal vedrgrende forsikringsdriften.

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsen.

1.000 kr. 2021 2020 2019
HOVEDTAL
Bruttopreemieindtaegter 0 0 0
Bruttoerstatningsudgifter -38.988| *) -85.421| *) -68.404

Forsikringsmassige driftsom-

kostninger f.e.r., i alt 1.877 2.504 1.659
Resultat af genforsikring -4.859 596 1.871
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 0 0 0
Forsikringsteknisk resultat 41.970 82.321 64.694
::‘r:’ge:tt;g:gii‘;knﬁt efter forsik- 26945|  -27.974|  -61.057
Avrets resultat 57.641 42.591 3.360
Aflgbsresultat 44.432 80.335 57.987
tFecl’;Zirkirz;EsmaeSSige MBS 643.294|  693.129|  800.798
Forsikringsaktiver, i alt 45.275 46.985 46.270
Egenkapital, i alt 432.843 375.202 332.611
Aktiver, i alt 1.077.007| 1.144.603| 1.208.930
NGGLETAL

Bruttoerstatningsprocent N/A N/A N/A
Bruttoomkostningsprocent N/A N/A N/A
Netto genforsikringsprocent N/A N/A N/A
Combined ratio N/A N/A N/A
Operating ratio N/A N/A N/A
Relativt aflgbsresultat 6,6 10,4 7,1
Egenkapitalforrentning i pct. 14,3 12,0 1,0

*) Tallene er @ndret pa grund af en forkert beregningsmetode i tidligere ar.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

19. Risikooplysninger

Forsikringsrisici

Genforsikring

Med henblik pa at reducere risikoen for tab ved forsikringsbegivenheder er der i de tidligere forsikringsar
tegnet genforsikring. De indgaede genforsikringsprogrammer sikrer, at en enkelt skadebegivenhed ikke
medfgrer et uacceptabelt tab af kapital. For skadearene 2004 og fremefter er der udelukkende tegnet for-
sikring mod katastrofeskader, hvilket vil sige skadebegivenheder, hvor der er mere end én tilskadekom-
men person. For skadearene far 2004 er der ogsa tegnet genforsikring pa enkeltskader og selskabets tilgo-
dehavende genforsikringsandele relaterer sig hovedsageligt til denne periode.

Aflgbsrisiko

Opgerelsen af selskabets forsikringsmassige hensettelser finder sted ved anvendelse af generelt aner-
kendte aktuarmassige metoder. Hensattelserne til dekning af den fremtidige risiko fastsettes pa basis af
erfaringer fra tidligere skadeforlgb. De anvendte metoder er behaftet med en naturlig usikkerhed i forbin-

delse med estimering af sterrelsen og tidspunktet for betalingerne.

Selskabets forretningsomrade — arbejdsskadeforsikring — er kendetegnet ved at veere en meget langhalet
branche, dvs. en branche hvor skaderne har en lang afviklingstid. Det er saledes ikke usaedvanligt, at
skaderne farst afsluttes 3-6 ar efter de er anmeldt, og der kan i mere sjaldne tilfelde ga op til 10-15 ar.

Der kan saledes opsta betydelige aflgbstab pa denne branche.

Sagsgangen og sagsforlgbet i Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har indflydelse pa sikkerheden i selska-
bets sagshensattelser, og selskabet foretager lgbende en vurdering af, om der er behov for sa&rlige hen-

settelser til afdeekning af eendringer i sagsflowet.

Erstatningsniveauet kan ligeledes i afviklingsperioden blive pavirket betydeligt af &ndringer i lovgivning
eller domstolspraksis ligesom Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, der treeffer afggrelse om mén- og er-

hvervsevnetabserstatninger i arbejdsskadesager, kan andre tilkendelsespraksis.

Finansielle risici
Rammerne og bestemmelserne for selskabets investeringer er fastlagt i den af bestyrelsen vedtagne inve-

steringsstrategi, som revurderes hvert ar.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

19. Risikooplysninger (fortsat)
Finansielle risici (fortsat)

Investeringsstrategien fastlaeegger blandt andet de naermere greenser for investering i de enkelte aktivtyper.

Af hensyn til den lange afviklingstid pa selskabets erstatningshensattelser sammensattes aktiverne lg-
bende, sa de er tilpasset varigheden og betalingsstrammen pa forpligtelserne. Denne matchning foretages
bl.a. ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Herved minimeres renterisikoen, da erstatnings-
henseettelserne opgares ud fra en lgbetidsafhaengig diskonteringssats. Da den ngjagtige tidsmassige af-
vikling af hensettelserne er forbundet med usikkerhed, indeholder selskabets aktivitet dog en vis renteri-
siko.

Selskabets finansielle risici bestar herudover primert af udsving i aktie- og obligationskurser, herunder
den underliggende valutakursrisiko ved investering i investeringsforeningsbeviser med udenlandske ak-

tier. Der er fastsat rammer for, hvornar der skal foretages afdeekning af valutakursrisikoen.

Den samlede forvaltning af selskabets investeringer er outsourcet til to anerkendte portefaljeforvaltere,

som lgbende rapporterer til selskabets direktion og bestyrelse.

Pavirkningen af egenkapitalen ved forskellige finansielle haendelser fastsat af Finanstilsynet, fremgar af

ledelsesberetningen.
20. Anvendt regnskabspraksis
Der er foretaget @ndring af visse sammenligningstal for 2020 i forhold til arsrapporten for 2020. £ndrin-

gerne vurderes udelukkende at vaere preciseringer og dermed ikke at veere af vaesentlig karakter.

Arsrapporten er aflagt efter reglerne i Lov om finansiel virksomhed samt bekendtggrelse om finansielle

rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Implementering af tilpasning af reglerne om indtegning og maling af leasingaftaler svarende til reglerne i
IFRS 16, er ikke relevant for selskabet.

Den anvendte regnskabspraksis er i gvrigt ueendret i forhold til sidste ar.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

20. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet

og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-

skabet og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet nedenfor, for hver enkelt regnskabspost.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes og omkostninger indregnes med de
belgh, der vedrarer regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser opgares ud fra visse sarlige
forudsaetninger, der medfarer brug af regnskabsmaessige sken. Disse sken foretages af ledelsen i overens-
stemmelse med anvendt regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsetninger,
som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Som fglge af skannenes natur kan de anvendte forud-
s&tninger vise sig at vaere ufuldsteendige, ligesom uventede fremtidige begivenheder eller omstaendighe-
der kan opsta. Herunder vil andre kunne komme frem til andre skan. Det er ledelsens opfattelse, at sken-

nene er forsvarlige.

Der er szrligt regnskabsmassige skan forbundet med estimering af henszttelser til skader pa selskabets
forsikringskontrakter i form af erstatningshenszttelser og selskabets opgerelse af risikomargen pa skades-
forsikringskontrakter. Erstatningshenseettelser estimeres ved brug af individuelle sag til sag vurderinger
samt statistiske fremskrivninger af erstatningerne. Skannene vedrgrende opgarelsen af de forsikringsmaes-

sige hensattelser er ogsa praeget af aflgbsresultatet for erstatningshensattelserne.
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Resultatopggrelsen

Resultat af forsikringsvirksomhed
Erstatningsudgifter for egen regning
Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter arets udbetalte erstatninger reguleret for andring i erstatningshensaet-

telser og efter fradrag af genforsikringens andel samt a&ndring i risikomargen.

Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter saledes kendte og forventede erstatningsudgifter vedrarende regn-
skabsaret samt regulering af tidligere ars foretagne hensattelser. Endvidere indgar direkte og indirekte

omkostninger forbundet med skadebehandlingen.

Den del af &ndringen i erstatningshensettelserne, der kan henfgres til lgbetidseendring og &ndring i den
anvendte diskonteringssats, indregnes i forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henseettelser.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning
Administrationsomkostninger omfatter de periodiserede udgifter, der kan henfares til regnskabsaret, her-

under afgifter til offentlige myndigheder samt arets afskrivninger pa driftsmidler.

Resultat af investeringsvirksomhed
Renteindtagter og udbytter m.v.

Renteindteegter og udbytter m.v. indeholder de i regnskabsaret indtjente renter, modtagne udbytter m.v.

Kursreguleringer
Savel realiserede som urealiserede gevinster og tab ved salg og vardiregulering af veerdipapirer indgar

under kursreguleringer.

Endvidere indgar reguleringer pa afledte finansielle instrumenter samt valutakursreguleringer.
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Kursreguleringer (fortsat)

Kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer opgares som forskellen mellem salgssummen og den bogfarte verdi
primo regnskabsaret, eller anskaffelsessummen safremt de afhendede veerdipapirer er erhvervet i regn-

skabsaret.

Handelsomkostninger ved anskaffelse og salg af investeringsaktiver indgar i opgarelsen af kursgevinster

og -tab.

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensattelser
Den del af &ndring i erstatningshensattelserne, der kan henfares til lgbetidsaendring samt e&ndring i den
anvendte diskonteringssats, opfares her, tillige med modposten til den beregnede forsikringstekniske

rente.

@vrige poster

Andre indtaegter og omkostninger

Andre indteegter og omkostninger omfatter selskabets indteegter og udgifter i forbindelse med ydelse af
forsikringsmaessig administration vedragrende arbejdsskadeforsikringer, som selskabet ikke selv er forsik-
ringsgiver pa eller hvor selskabet yder forsikringsmassig administration pa arbejdsskadeforsikringer, der

er omfattet af co-assurance.

Skat
Skat af arets resultat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat far skat, korrigeret for ikke skatteplig-
tige indtaegter og omkostninger.

Aktuel skat er beregnet med 22,0 %.
Udskudt skat henszettes af alle tidsmaessige forskelle mellem det regnskabsmaessige og det skattemassige
resultat. Skatteaktiver aktiveres, safremt de forventes udnyttet af selskabet indenfor en periode pa typisk

3-54&r

Den skat der pahviler sikkerhedsfonden, henszttes ikke i balancen, men oplyses i en note.
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Balancen

Finansielle investeringsaktiver
Barsnoterede obligationer, investeringsforeningsandele og kapitalandele veardianszttes til den pa balan-
cetidspunktet seneste noterede barskurs for alle handler. Kgb og salg indregnes pa afregningsdagen.

Unoterede obligationer veerdiansattes til dagsveerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter veerdianseettes til dagsveerdi. Den positive eller negative dagsveerdi ind-
regnes under andre finansielle investeringsaktiver eller geeld. Kgb og salg indregnes pa afregningsdagen.

Valutaterminsforretninger, som er indgaet til sikring af investering i verdipapirer i fremmed valuta, ind-
regnes til dagsveerdi. Dagsveerdien af valutaterminsforretninger opgeres som forskellen mellem sikrings-

kursen og den aktuelle markedskurs.

Alle afledte finansielle instrumenter vedrgrer dagsverdisikring og regulering af dagsveerdien indregnes

under resultatopgerelsen.

Dagsveerdien pa DKK-renteswaps er fastsat ud fra en nulkupon DKK renteswapkurve og pa EUR-

renteswaps ud fra en nulkupon EUR renteswapkurve.

Dagsvardien pa inflationsswaps beregnes ud fra en nulkupon DKK inflationsswapkurve.

Til sikkerhed for de indgaede rente- og inflationsswaps udveksles kontant sikkerhedsstillelse mellem af-
taleparterne. Likvider afgivet som led i marginafregning opferes som likvide beholdninger eller geld il

kreditinstitutter i balancen.

Indgaede repo-forretninger indgar under obligationer samt, for tilbagekabsforpligtelsen, under geld til
kreditinstitutter.

Alle balanceposter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter lukkekursen for valutaen pa balan-

cedagen. Transaktioner i arets lgb omregnes til transaktionsdagens valutakurs.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender veerdiansettes med fradrag for henszttelse til tabsrisici, opgjort pa grundlag af en indi-

viduel vurdering af tilgodehavenderne.

Erstatningshensattelser

Erstatningshenszttelserne opggres som summen af de belgb, som selskabet efter bedste skan mé forventes
af skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balancedagen ud over
de belgb, som allerede er betalt i anledning af sadanne begivenheder.

Erstatningshenseettelserne opgeres som summen af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger efter:

1. en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte forsik-
ringsbegivenheder,

2. et erfaringsbaseret skan over utilstreekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har veeret gen-
stand for sag-for-sag vurdering,

3. et erfaringsbaseret skan over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har veeret genstand for
sag-for-sag vurdering, og

4. eterfaringsbaseret skan over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men

som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshensattelserne er diskonteret ved anvendelse af EIOPA’s risikofrie rentekurve inkl. volatili-

tets-tilleeg.

Erstatningshenseettelser indeholder endvidere de belgb der efter bedste skan forventes at skulle afholdes

til direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
Risikomargen opgares ud fra forudsaetningerne omkring beregning af solvenskapitalkravet, og beregnes
ved opgarelse af cashflow, hvor de fremtidige solvenskapitalkrav beregnes ved hjelp af approksimationer

og tilbagediskonteres.





